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Politica de Investimentos de RPPS do Municipio de Vale do Sol

1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional — CMN n°® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014,
pela Resolucdo CMN n® 4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugao
CMN n® 4,685, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente
“Resolucao CMN n® 3.922/2010") e pela Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021. O Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS do Municipio de Vale do Sol
apresenta sua politica de investimentos para o ano de 2023, devidamente aprovada pelo
Conselho Municipal de Previdéncia de Vale do Sol, no dia 15 de dezembro de 2022
conforme prescrito no art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagdo especifica
em vigor.

A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo ©
processo de tomada de decisbes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios a fim de garantir a manuteng¢ao do equilibric econémico-financeiro e atuarial
entre seus ativos e passivos.

2 OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SQCIAL DO
MUNICIPIO DE VALE DO SOL, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga
da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza suas
obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definicao
das diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta
atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagbes do RPPS, a
estratégia de investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda variavel, Investimentos no exterior, Investimentos Estruturados, Fundos
Imobiliarios @ empréstimos consignados) guanto na segmentacao por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagio risco-retorno
do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a taxa
esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos com especial énfase nos medio e longo prazos.
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Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Vale do Sol

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2023, sera possivel identificar principalmente que:

e O Comité de Investimento buscara produtos entre os investimentos disponiveis
e de acordo com a legislagéo vigente, cujo retorno projetado, dentro do possivel,
seja compativel com a meta atuarial, com riscos adequados ao perfil do RPPS;

¢ Orgdos reguladores, gestores, segurados, terceirizados, entre outros, terdo
ciéncia dos objetivos e restricbes acerca dos investimentos;

e O processo de investimento & decidido pelo corpo tecnico, que baseado nos
relatérios de analise dos produtos, tomara decisdes acerca das alocacoes.

e O RPPS seguira os principios da ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica de Investimento, na Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392/2014, pela Resolugéo n° 4.604/2017,
pela Resolugdo n° 4.695/2018, e posteriormente pela Resolugdo CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021, e na Portaria MTP n°. 1467, de 2 de junho de 2022
e suas respectivas alteragbes, bem como no processo de credenciamento das
instituicoes.

3 DA GESTAO

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocagdo dos recursos garantidores, o Conselho Municipal de Previdéncia do Regime
Proéprio de Previdéncia Social do Municipio de Vale do Sol definira esiratégias de gestao
de alocagéo de recursos que leve em consideragao os seguintes aspectos:

+ Projecbes do fluxo de caixa;

¢ Tendéncias e comportamentio das taxas de juros,

e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

» Cenarios macroecondmicos de curto, médio & longo prazo,

e Niveis de exposicio ao risco dos ativos;

s Boa governanca e transparéncia nas decisées de alocagéo.

3.1 OBJETIVO

O objetivo de retorno da carteira de investimentos do RPPS de Vale do Sol é atingir e se
possivel superar a meta atuarial estabelecida para o ano de 2023 (5% + Indice de inflagéo),
buscando a diversificacdo ideal, limites de posicdc dentro da diversificag@o permitida pela
Resolugdo CMN n® 3.922/2010, alterada pela Resolugdo 4.392/2014, pela Resolugdo n°®
4.604/2017, pela Resolugao n® 4.695/2018 e posteriormente agora pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021. As alocagbes de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavei,
imoéveis e empréstimos consignados, tém o objetivo de garantir a manutengao do equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes
obrigagbes passivas e outras obrigacdes, considerados aspectos como o grau de
maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o
risco das aplicacdes.
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3.2 MODELQ

De acordo com o art. 21° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o RPPS de Vale do Sol adota:
| — gestio propria, quando as aplicacdes sdo realizadas diretamente pelo érgdo ou entidade

gestora do_regime préprio de previdéncia social;

3.3 DOS RECURSOS GARANTIDORES

Na escolha das Instituicdes Financeiras, demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, que receberdo os recursos previdencidrios, deverédo ser observados os critérios
e limitagdes estabelecidos no art. 103°, da Portaria MTP n°. 1467, de 2 de junho de 2022,
bem como na Resolugdo CVM n° 3922/2010 alterada pela Resolugdo 4.392/2014,
posteriormente pela Resolugio n® 4.604/2017, posteriormente pela Resolugdo 4.695/2018 e
posteriormente pela Resolugdc CMN n° 4.963/21, dentre os quais:

e Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as aplicacbes

tendo esta que ser atualizada a cada 6 meses;

e Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para receber as

aplicagdes;

» Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobilidrios da entidade

escolhida para prestacéo de servicos de consultorias financeiras;

o Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restricbes junto ao

Banco Central do Brasil e/ou a Comissdo de Valores Mobiliarios que

desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;

o Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e

capacidade tecnica da entidade;

¢ Desempenho positivo na atividade de administracdo de recursos de terceiros

notadamente reconhecido pelo mercado;

» Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificagdo técnica

do gestor, administrador e controladores na gestao de recursos de RPPS;

» Verificagdo da existéncia de segregacac de atividades (Chinese Wall) entre

controlador e administradora de recursos de terceiros;

« Compatibilidade com obrigagbes presentes e futuras do regime atestadas

pelo representante legal do RPPS em caso de aplicagbes em fundos que

apreseniem prazos dilatados de caréncia efou cotizagdo e prazos de

desinvestimentos;

e Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

* Seja condicionado mediantie termo especifico gue o pagamento de taxa de

performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no atc do resgate, que

seja apurada apds a deducédoc das despesas do fundo, inclusive da taxa de

administracéo que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de

investimentos do fundo e gue a aplicacdo supere o indice de referéncia;
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Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Vale do Sol

3.4

DAS DIRETRIZES

As diretrizes de alocacio de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel
serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS de
Vale do Sol.

No que diz respeito a estrutura, composigdo e funcionamento do Comité de Investimento e
formulario de Autorizagédo de Aplicagao e Resgate (APR), devera ser observada a disciplina
contida nos arts. 76, 91, 116, da Portaria 1467, de 2 de junho de 2022.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados, conforme

se segue:

a)

b)

d)

os valores das aplicagbes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesourc Nacional, integrantes da
carteira propria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, ho minimo
mensaimente, mediante a utilizagdo de metodoiogias de apuracéo adequadas
com os pardmetros reconhecidos pelo mercado financeiro, de forma a refletir o
seu valor real, e as normas baixadas pele Banco Central do Brasil € a Comissao
de Valores Mobiliarios;

considera-se distinta a escrituragdo contabil que permita a diferenciacéo entre o
patrimdnio do RPPS e o patrimbnic do ente federativo, possibilitando a
elaboragdo de demonstrativos contabeis especificos, mesmo que a unidade
gestora nao possua personalidade juridica propnia;

os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos scb a
forma de condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos
de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a
aderéncia as cbrigacdes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos
atendam cumulativamente aos seguintes parametros:

* as carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissao do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de lLiquidacdo e Custodia -
SELIC;

* existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento sejam
representadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liguidagdo e Custodia - SELIC;

» estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversio de cotas
compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de suas
carteiras; e

* inexisténcia, na politica de investimento do funde de investimento, de
previsdo de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo
mercado.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Préprio de
Previdéncia Social do Municipio de Vale do Sol serdo aplicados com a estrita
observancia do estabelecido na legislacdo em vigor fixada pelo Conselho
Monetario Nacional.
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Politica de Investimentes do RPPS do Municipio de Vale do Sol

f)

g}

h)

3.5

As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo de
conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administragdo individualizada permite formar um
composto adequado ac atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e
liquidez,

A performance sera medida pela comparagao do rendimento de cada segmento
com seu respectivo benchmark além da comparacdo com outros produtos de
investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe de ativos);

Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou gualguer tipo de
mecanismo gue ndo permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta

corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que alocagbes nesses produtos
deverdo ser comunicadas ao Conselho Municipal de Previdéncia de forma
tempestiva e se possivel antes da referida aplicagao;

As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados
do formulario de Autorizagao de Aplicacdo e Resgate (APR).

ACOMPANHAMENTO/RELATORIOS

Além das informagdes com divulgacdo obrigatéria, disciplinada pela Portaria MTP n®. 1467,
de 2 de junho de 2022, o acompanhamento da gestao dos recursos garantidores sera feito
por meio de:

3.6

» Disponibilizar no sitio eletrénico da Prefeitura Municipal de Vale do Sol ou por
meio fisico a integra desta Politica de Investimentos, bem como quaisquer
alteracdes que vierem a ser efetuadas;

*» Mensalmente disponibilizar no sitio eletrénico da Prefeitura Municipal de Vale
do Sol, ou por meio fisico um relatdrio efou planilha sintética que permite ao ente
e aos servidores municipais de Vale do Sol acompanhar a distribuicdo da
carteira por instituicao;

« Semestralmente enviar o relatério de gestdo aos Conselho Municipal de
Previdéncia de Vale do Sol, que evidencie detalhadamente a carteira de
investimentos.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um
investimento nao se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os
recursos do RPPS estardo expostos podemos enumerar:

s Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com
tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;
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» Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudancas verificadas nas condicdes politicas, culturais, sociais, econdémicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na condugdo operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional — SFN;

* Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual
0 ativo pertenga;

* Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio,
dos prec¢os das agées e dos precos de commodities;,

*» Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado,
que € a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma
transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding), que esia associado a possibilidade de falta
de recursos para honrar 0s compromissos assumidos em fungcdo do
descasamento entre os ativos e passivos;

+ Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacio, é
quando da securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este
tambeém fica sem liquidez;

* Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes
de multas, penalidades ou indenizagtes resultantes de acdes de 6rgdos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel
em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliagao dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do Valor em
Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de
um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS de Vale do Sol pode vir a
sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condicdes normais de mercado, seréo
realizados testes de esfresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance
tedrica das carteiras de investimentos sob condi¢des extremas de mercado, tais como crises
e choques econdmicos. Para isso, serao utilizados dados retrospectivos, além de projecdes
macroecondmicas.

A medi¢do e o controle do VaR serdo efetuados pela instituicdo financeira responsavel pela
gestao de recursos do RPPS de Vale do Sol.

4 CENARIO ECONOMICO

A seguir apresentar-se-30 as perspectivas acerca das projegdes do cenario
econdmico que irdo pautar os proéximos exercicios, mantendo foco especial no ano
de 2023, que é o alvo da presente Politica de Investimentos. Centralizar-se-a
especial atengdo as expectativas de mercado, as quais se constituem como as
principais sinalizadoras para a tomada de decisdo de investimento e
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atual por meio dos indicadores formados pelos agentes de mercado. A partir dos
indicadores selecionados, analisar-se-4 0 comportamento da economia, identificando
os principais desafios e tendéncias para a conducdo da politica econémica no
decorrer de 2023. A andlise do cenario econdmico € necessaria para que se possa
estar atento as mudangas que podem ocorrer rapidamente e com grande
intensidade, sejam elas econdmicas ou politicas, permitindo que se possa
estabelecer estratégias tomando decisées mais fundamentadas.

4.1 Expectativa de Conjuntura Interna: A atividade econdmica devera apresentar
crescimento modesto em 2023, impactada pelo ambiente internacional que
continuara desafiador devido as tensdes geopoliticas relacionadas ao conflito Russia
e Ucrénia e a dicotomia entre China e Estados Unidos. Assim, a contribuicéo do
crescimento das exportagbes de commodities para 0 desempenho PIB devera ser
menor, tendendo a algo préximo a neutralidade. Apesar disso, as perspectivas para
a safra agricola serdo positivas, o que tendera a contribuir para que o PIB do setor
agropecuario mostre alguma aceleragdo em relagdo a 2022. Internamente, com
cerca de 80% dos individuos alcancando o ciclo vacinal completo contra a Covid-19
e com a imunidade de rebanho atingida, a mobilidade social tenderd a normalizagao.
Diante disso, apos longo periodo de distanciamento social, devera prevalecer a
preferéncia dos individuos pelo consumo de servigos em detrimento ao de bens, ao
passo gue, novamente, o setor serda o destaque positivo de 2023, mantendo-se
como o principal vetor de expansao. A inflagdo ainda elevada e a Selic em patamar
significativamente contracionista também serao vetores negativos para o consumo,
especialmente, de veiculos, material para construgdo, méveis e eletrodomésticos.
Pelo lado da demanda, as incertezas fiscais e politicas tenderao a manter os
prémios de risco elevados, o que dificultara o cenario para os investimentos. Outro
vetor que devera perder forga em 2023 & o crédito, também impactado pelo juro,
endividamento e inadimpléncia em patamares elevados. A trajetoria para a inflagao
ao consumidor devera ser de desaceleragdo em 2023. Esse movimento estara
concentrado nos prec¢os livres, com a desinflacdo de alimentos se beneficiando de
uma safra bastante positiva. A contribuicéo altista dos choques que pressionaram a
inflacdo de grdos e das demais commodities em 2022 também devera ser menor no
préximo ano, o que tendera a arrefecer os principais indicadores em um contexto de
desaceleragdo da economia mundial. Os precos livres também deverdo se beneficiar
com a perda de ritmo do setor de servigos. Esses itens foram pressionados pela
reabertura econémica em 2022 e isso ndo estara presente no proximo ano. Alem
disso, esse segmento também sera diretamenie impactado pelos efeitos defasados
da politica monetaria significativamente contracionista, o que sera mais um
importante vetor para a desinflacdo. Por outro lado, os pregos administrados
tenderéo a acelerar, dado que em 2022 eles se beneficiaram de uma importante
reducdo de impostos estaduais e federais. Assim, a queda pronunciada dos pregos
de energia elétrica, de combustiveis e de telecomunica¢des nao devera se repetir
em 2023. Em suma, as projegdes de inflagdo tém indicado variagdes menores de
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precos no proximo ano, tanto no atacado quanto para o consumidor final. Assim, a
expectativa é de desaceleragdo do IPCA de 57% em 2022 para 4,7% em 2023,
composto por 3,9% dos pregos livres e 7,0% para os administrados. Entre os livres,
os servigos apresentardo uma inflagdo de 4,6%, os alimentos de 3,5% e produtos
industriais de 3,1%. Apesar desse avango ser menor gue o observado em 2022, ele
ainda representarda uma inflagado em nivel superior 2 meta do BCB, de 3,25%, mas
proxima do intervalo superior de 4,75%. Diante da trajetéria mais favoravel para a
inflacdo e para as expectativas no horizonte relevante, o Comité de Politica
Monetaria do Banco Central do Brasil interrompeu o ciclo de elevagéo da Selic a
partir da reunizo de setembro de 2022, que foi mantida em 13,75% ao ano. Avalia-se
que a taxa basica de juros seguira estavel em patamar significativamente
contracionista até agosto do prdoxime ano, quando comegara a ser reduzida de
maneira gradual, encerrando 2023 em 12% e 2024 em 7,50%. De acordo com as
nossas estimativas, a convergéncia da inflagdo para niveis mais préximos das metas
estabelecidas pelo CMN sera gradual, com o IPCA se aproximando da meta de
inflagdo somente em 2024, o que tenderd a limitar o ritmo de redugéo da Selic. Na
esfera fiscal, o aumento dos gastos publicos e a desoneracdo de tributos ao longo
dos dltimos anos elevaram a percepgéao de risco, resultando no aumento do custo da
divida publica, o que dificulta as perspectivas para a sua estabilizagdo no curto
prazo. Ainda néo esta claro se medidas de consolidacao fiscal serao retomadas no
proximo ano, especialmente em razdo das demandas por reajustes de servidores
publicos e expectativa de ampliagdo de gastos sociais, em linha com compromissos
assumidos pelos candidatos no periodo eleitoral. Diante desse contexto, os riscos
fiscais tenderdo a permanecer elevados, ao menos até que haja um compromisso
crivel com uma trajetéria de consolidacdo das contas publicas. A acomodacgao de
despesas ainda nao contempladas na PLOA de 2023 exigira uma nova flexibilizacao
da Regra do Teto de Gastos, o que terd que ser enderegado por meio de uma
emenda a constituicdo. Para a trajetéria da Divida em relacdo ao PIB, a nossa
expectativa reflete uma piora para o préxime ano, com a Divida Bruta do Governo
Geral (DBGG)/PIB passando de 77,7% em 2022 para 83,6% em 2023. Ainda n&do ha
clareza sobre a agenda de reformas apods as elei¢cdes, embora exista a perspectiva
de avanc¢o das reformas tributaria e administrativa.

4.2 Expectativa de Conjuntura Externa.

ESTADOS UNIDOS: A economia norte-americana iniciara 2023 com a perspectiva
de relevante desaceleragdo da atividade refletindo os efeitos defasados do ciclo de
aperto da monetaric empreendido pelo Federal Reserve (FED). Nesse contexto, o
principal risco negativo estara relacionado a persisténcia inflacionaria, dado que o
CP!I devera fechar o ano de 2022 em 7,1% e o de 2023 em 4,7%, com riscos altistas
para esse cenario. Por outro lado, o principal risco positivo estara associado a
normalizacdo das cadeias produtivas globais, que podera trazer algum impeto para o
setor produtor de bens. Diante dessa conjuntura, o cenario base indica crescimento
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moderado de 2,0% em 2022, desacelerando para 1,0% em 2023, com a taxa de
desemprego alcancando, respectivamente, 3,8% e 5,0% no mesmo periodo. No
ambito politico, as eleicdes de meio de periodo (mid-terms elections) em novembro
de 2022 irdo renovar as 435 cadeiras da House of Representantives e 34 cadeiras
Classe 3 no Senado. E esperado que ocorra um fortalecimento da oposicdo ao
presidente democrata Joe Biden, com o Partido Republicano assumindo a maioria
da House e mantendo o Senado dividido. Essa perspectiva & compativel com um
cenéario de auséncia de ruptura politica, no qual os republicanos dificultaro a
implementacio da agenda do Partido Democrata, barrando mudangas significativas
na agenda fiscal e tributaria que poderiam ser contra producentes para o controle da
inflacdo. Em termos de politica monetaria, a expectativa € que o FOMC concluira o
ciclo de aperto monetario no inicio de 2023, levando a Fed Funds Rate para o
intervalo [5,00% — 5,25%], com assimetria altista para a taxa de juros terminal. Ja a
redugdo do balango de ativos do FED devera seguir ao ritmo de US$ 95 bilhdes por
més, composto US$ 60 bithdes de Treasuries e US$ 35 bilhdes de Mortgage-Backed
Securities (MBS). Diante das perspectivas negativas para a inflagdo, o cenario nao
contempla o inicio do ciclo de flexibilizacdo da politica monetaria, algo que devera
ocorrer apenas no segundo semestre de 2024. Em linhas gerais, essa perspectiva
de redugido dos estimulos esta em linha com os objetivos de politica monetéaria do
FED para a inflagdo e para o emprego.

EUROPA: Apesar do crescimento da Zona do Euro ter se mostrado mais resiliente
em 2022, para o proximo ano as expectativas sdo mais pessimistas. Em linhas
gerais, espera-se que o PIB avance cerca de 3,0% no ano corrente e desacelere
para algo préoximo a 0,0% em 2023, com risco de deteriorag¢do adicional e elevacéo
da probabilidade de recessado. Entretanto, esse resultado nio reflete de forma clara
a heterogeneidade que existe entre os paises membros do bloco, ao passo que um
recorte das principais economias ira apontar para resultados bastante distintos. Ao
longo primeiro semestre, ltalia e Espanha apresentaram intensa recuperacao nos
servicos relacionados ao turismo e na produgao industrial, o que contribuiu para a
expectativa de crescimento de 3,2% e 4,3% em 2022, respectivamente. No entanto,
ambos os paises deverao apresentar uma desaceleragado acentuada em 2023, com
ftalia devendo experimentar um crescimento negativo. Ja as perspectivas para o
crescimento de Franca e Alemanha no ano corrente estdo na casa de 2,5% e 1,5%,
respectivamente, e ha grande probabilidade de que seja observada uma recessao
na economia alema no proximo ano. De maneira geral, varios fatores contribuiram
para a maior resiliéncia ao longo de 2022, entre os quais se destacam a politica
monetaria bastante flexivel e os desembolsos do “Next Generation EU”, que
representou suporte importante a atividade econdmica de diversos paises que
compde o bloco. Ja para 2023, o fraco crescimento na Zona do Euro devera ser um
reflexo dos efeitos adversos da guerra na Ucrania, que devem manter pressionados
os precos de energia e alimentos, além de afetar negativamente as economias mais
expostas aos cortes no fornecimento de gas russo. Condigdes financeiras mais
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apertadas também serdo um vetor negativo, tendo em vista a mudanga de postura
do Banco Central Europeu (BCE), que ao longo de 2022 encerrou as compras
liquidas de ativos e aumentou em ritmo acelerado as taxas de juros na tentativa de
controlar a inflacao, que atingiu patamares nunca vistos no bloco. Assim, no ambito
da politica monetaria, o0 BCE deverd continuar o processo de elevagao das suas
taxas de juros de referéncia até meados do segundo trimestre de 2023, levando-as
para o terreno contracionista com a taxa de depdsito encerrando o ciclo de aperto
em 3,5%. Por fim, no &mbito politico, devera prevalecer o equilibrio harmdnico entre
as respectivas forgas que compde o bloco econdmico europeu. Entretanto, diante de
um cenario de forte deterioracéo da atividade, ha o risco de que a necessidade de
politicas fiscais de diferentes magnitudes entre os paises em um contexto de aperto
monetario possa resuitar em algum grau de instabilidade ao longo do horizonte
relevante.

CHINA: A economia global devera enfrentar desafios significativos moidados por
trés grandes forgas no horizonte relevante: a invaséo russa na Ucrania, a crise do
custo de vida causada por persistentes e crescentes pressdes inflacionarias e a
desaceleracio econémica da China. Diante dessa conjuntura, a expectativa é que
sera observado um crescimento na ordem de 3,0% em 2022, o menor em mais de
quatro décadas, excluindo a crise da pandemia em 2020. Em decorréncia disso, no
proximo ano a atividade deverd continuar sendo impactada pelos efeitos dessa
dinamica, mesmo que as autoridades atuem oferecendo suporte ao setor imobiliario
em um contexto em que a deterioragdo dos pregos dos iméveis e a elevagdo da
inadimpléncia aumentarac o risco sistémico para a economia. No ambito da
pandemia, apesar do caminho para uma saida segura da estratégia “Covid-zero”
esteja sendo pavimentado pela ampla campanha de vacinacio, a expectativa ainda
& de continuidade dessa politica, mesmo que seja observada alguma flexibilizagao
nos seus parametros. Espera-se, portanto, que o PIB avance 4,5% em 2023,
evidenciando um crescimento abaixo do potencial. A economia chinesa entrara em
2022 com mais dificuldades do que enfrentava no inicio de 2021, apods dar sinais
fortes de desaceleragdo no segundo semestre desse ano. O controle eficiente de
novos focos de contagio pelo coronavirus contribuiu para um desempenhc mais
robusto da economia do pais no primeiro semestre de 2021, e deve contribuir para
que variantes do patdgeno nao afetem significativamente o crescimento de 2022. O
cenario de crise energética, por outro lado, tem potencial de ser um forte freio para a
economia local no ano, dado que ela ja afeta a produgao do pais. A dependéncia do
carvao pela matriz energética chinesa faz com que esse insumo seja 0 unico capaz
de manter a produgdo de energia elétrica da China em niveis que atendam a
demanda de maneira satisfatéria. Assim, a redugédo de importagbes de carvao de
outros paises e a inundacdo de minas dentro de seu territério elevam o risco de
racionamento e apagbes temporarios em diversas regides, reduzindo seu
crescimento esperado para 2022."
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5, ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS PREVIDENCIARIOS

5.1 Faixas de Alocacao: Segmento Renda Fixa

Limites de Alocacgdo (%)

Posigao Posigido
c?”“f" cAt""‘_" Limite | Limite | Estratégia | Limite
a:;'r e a';e"a Resolugdo | Inferior Alvo Superior
RENDA FIXA (RS) (%) (%) (%) (%) (%)
Tituios Plblicos de emissdo 0,00% 0% 100%
do TN-(SELIC) - Art. 7°1, a 100% - -
34.965.601,14| 73,44%
Fl 100% Titulos Pablicos do 0,00% 60%
TN-Art. 7° 1, b 100% 100%
ETF — 100% Titulos Publicos
do TN-Art.7° |, c 100% 0,00% 2% 100%
Operagdes 5% 0,00% 0% 5%
Compromissadas -Art. 79, ||
Fundo Renda Fixa — Geral - | 7.725.144,77 16,22% 60% 0,00% 15% 60%
At.7°1la
Fundo de Indice ETF- Art.
s © Indice 60% 0,00% 1,5% 60%
Ativos RF de emissdo com 7
obrigacGes ou coobrigagdes . . o
de IF bancéria - Art.7°, IV 0% 0,00% 0% 20%
F1 em Direitos Creditérios —
59 009 19 59
Cota Sénior - Art. 7°, V, a % 0.00% & %
. N ) (o 1 %
R
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Regime Proprio de Previdéncia Social de Vale do Sol- RS

Limites de Alocagdo (%)

Posigido Posigao
RENDA FIXA Atuafl At“?' Limite Limite | Estratégia | Limite
Carteira Can;teua Resolugéo | Inferior Alvo Superior
{R$) (%) (%) (%) (%) (%}
Fundos Renda Fixa - Crédito
Privado - Art. 7°, V, b 5% 0,00% 1,5% 5%
FI Debéntures de - NON - 0 o ' o .
Infraestrutura- Ar. 7°,V, 0 B R il IR A
5.2 Faixas de Alocagio: Segmento Renda Variavel
Limites de Alocagédo (%)
Posicéo Posicdo
Aual Atual Limite Limite | Estratégia | Limite
RENDA VARIAVEL Carteira Cafnfe'fa Resolugdo | Inferior | Alvo | Superior
(R$) (%) (%) (%) (%) (%)
Fl em Acbes — Geral - Art. 8°, |
3.276.696,12 6,88% 0,00% 10% 30%
30%
ETF- de Renda Variavel —
indices de Acbes - Art.8°, || 0,00% 2,5% 30%
S - 30%
Fundos Multimercado
(Estruturados) — Art. 10°, [ 1.646.313,97 3,46% 0,00% 5% 10%
10%
F| Participactes
(Estruturados)— Art. 10° Ii 5% 0,00% 0% 5%
FI Agbes — Mercado de - | -
Acesso (Estruturados) 5% . 0,00% 0% | 5%
IArt. 10°,717Ii777 B ‘ ) L
Fundo Imobiliario Art. 11 59 0,00% 0.5% 59
% //
N (‘j \
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5.3 Faixas de Alocacgdo: Exterior

Posigdo Posigao
Atual Atual Limite Limites de Alocagéo (%)
EXTERIOR Carteira Carteira | Resolugao
(RS) (%) (%) [

FIC e FIC FI Renda Fixa- 10% .
Divida Externa-Art. 8°, | ‘ 0,00% 0% 10
' FIC — Aberto — ' - o ﬁf
Investimentos no Exterior- 10% 0,00% 0.5% 10
Art.9° Il
Fl Acdes BDR- Nivel |- Art. ‘ 0 0,00% 05% | 10
9, i 10% | |

5.4 Faixas de Alocagio: Consignados

Limites de Alocagao (%)
Posi¢cdo |Posigao Limite
At“ﬁ' At“f' Resolugdo | Limite | Estratégia | Limite
Consignados Carteira Cal;telra 4.963/2021 | Inferior Alvo Superior
(R$) (%) (%) (%) (%) (%)
+] 0, 0,
Empr. Consignados Art. 12, i/l 5% 0.00% 0.00% >%

6. LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR INCISO E ALINEA

Enquadramento - Fundos Limites Somatorios

4.963/2021

Art. 7°, 1 Renda Fixa 100%

Art. 7°, 1] ) o Renda Fixa | 60% -

Art. 7°, IV Renda Fixa - 15_%_ |

Art. 8° Re_nda Van;;el— ) 30%

Art. 9° Exterior 10% :
-Art. 10° Estruturados 15%

Art. 11° Imobiliarios 5% ] )
Art. 12° Consignadaos 5% -

B rg__@c
\a@x@)j Wﬁ“f B



Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Vale do Sol

SEGMENTOS I LIMITE SOMATORIO

A

Renda Variavel

30%

Fundos Estruturados

Fundos Imebiliarios

7.RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RECURSOS (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS
Segmento Nome _ CPF Cargo
Renda Fixa

Renda Luciano Alberto Sommer 010.657.720.41 Agente Administrativo

Variavel
Exterior
Estrutu rados
FIl

Consignados |

8. CERTIFICACAO DO COMITE

Em atendimento ao disposto na Portaria n®. 1467, de 2 de junho de 2022, o RPPS mantém
Comité de Investimentos, participante do processo decisério guanto & formulagédo e
execucio da politica de investimentos, preenchende todos os requisitos quanto a estrutura,
composi¢do e funcionamento do Comité, estabelecida em ato normativo pelo ente
federativo, e atendendo a exigéncia da certificacéo de que trata o art. 86, da Portaria n°
1467 de 2 de junho de 2022, para a maicria dos seus membros, aprovados em exame de
certificacdo organizada por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difuséo
no mercado brasileiro de capitais, a Certificacdo de Gestor de Regime Préprio de
Previdéncia Social - CGRPPS.

9.DISPOSICOES GERAIS

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugao, com vistas a
adequacao ao mercado ou a nova legislagéo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e
suas revisdes deverao ser aprovadas pelo 6rgao superior de supervisio e deliberagdo, antes
de sua implementacdo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar a seus
segurados e pensionistas, conforme Portaria MTP n°. 1467, de 2 de junho de 2022, e
alteragdes:
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» a politica anual de investimentos e suas revises, no prazo de até trinta dias,
a partir da data de sua aprovagao;

¢ as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizag&o de Aplicagéo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagao ou
resgate;

e a composicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias apds o encerramento do més;

e o0s procedimentos de selegcdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

e as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

» relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagdo do credenciamento;

e as datas e locais das reunides dos érgios de deliberacao colegiada e do
Comité de Investimentos.

Esta Politica de Investimentos para o exercicio de 2023 foi aprovada pelo Comité de

Investimentos e pelo Conselho Municipal de Previdéncia do Municipio de Vale do Sol,
em reunido realizada no dia 15 de dezembro de 2022.

Vale do 8ol

15 de dezembﬁde 2022.

Lutiano Albertg/Soynme
Membro do Comité de Invesy(me o0s do Fundd, e Gestor
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Marfete Rgchor

Membro do Comité de Investimentos do Fundo
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Lenio Augusto Trevisan
Membro do Comité de Investimentos do Fundo

Cristiano Fischer
Presidente do Consglho Municipal de Previdéncia

Membro do Conselho Municipal de Previdéncia
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Membro do Conselha Municipal de Previdéncia

I

Yol iw&mm U3
Edi Lurdes Miiller

Membro do’Conselho Municipal de Previdéncia

Aorus Yt fennouolea %Q%;U*g

Crismeri Fernanda Behling
Membro do Conselho Municipal de Previdéncia

rd
ando Baier

Membro do CHnhseiho Municipal de Previdéncia

=

Sandor André Reimann
Membro do Conselho Municipal de Previdéncia

e 330 Qene |

Jaqueline Silveira da Rosa
Membro do Conselho Municipal de Previdéncia
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Membro do Conselho Municipal de Previdéncia
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Clair dani Brixner

Membro do Conselho Municipal de Previdéncia
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Clair Denise Immig Kleinert
Membro do Conselho Municipal de Previdéncia

Roselaihé Pereira Santa Catharina

Membro do Conselho Municipal de Previdéncia
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